Trendanalyse

Bei den meisten Indizes konnen wir in den letzten
zwolf Monaten steigende Kurse verzeichnen. Neu
gewachsenes Vertrauen verfestigt sich. VWahrend

das politische Umfeld Zuge einer Krise tragt, wird
das Wirtschaftsszenario als stabil wahrgenommen.



Das Borsenjahr 2017
entwickelt sich weiter positiv

® FED kann eine weitere Erhohung der
Leitzinsen vornehmen

® zwar ist der Arbeitsmarkt der EU weiter
angespannt, doch entstehen neue Arbeitsplatze

® die OPEC lasst erkennen, wie zerstritten sie
ist: der Olpreis fallt weiter

® international kann sich das Wachstum der
Wirtschaft verfestigen.
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uber die letzten 12 Monate zeigt sich ein stetiger, positiver Trend an der Deutschen
Borse

Gewinnschatzungen zeigen ein gestiegenes KGYV, doch sind bisher keine
Ubertreibungen erkennbar

insbesondere bei Technologieunternehmen zeigt sich ein deutlich wachsender Cashflow



Euro STOXX

Chart - Euro STOXX 50 (EU0009658145) - STOXX - EUR
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® auch die groBBen Euro-Aktien zeigen eine schwankungsarme, positive
Entwicklung innerhalb der letzten 12 Monate

® abnehmende Volatilitat lasst den Wachstumstrend klar zu Tage treten

® die positive Grundstimmung hat sich durchgesetzt



Dow-|ones

Chart - DJ Industrial Average (US2605661048) - Dow Jones Indizes - USD
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® der im November einsetzende Positivtrend zeigt anhaltende Dynamik
® im Zusammenhang mit den Quartalen zeigen sich ,,Stufen*

® die kurzlich vorgenommene Zinserhohung konnte der Aktienmarkt ohne
Probleme wegstecken



Chart - SMI (CH0009980894) - SWX - CHF
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® auch am Schweizer Aktienmarkt zeigt sich ab November ein stabiler
Aufwartstrend
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® dieValue-Aktien sind stabil, Growth-Werte profitieren von steigendem Cashflow

® trotz festem Schweizer Franken hat die Schweizer Borse Mittelzuflusse



Nikkei 225

Chart - Nikkei 225 (JP9010C00002) - Nikkei Indizes - JPY
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e auch der Japanische Aktienindex kann sich dem Aufschwung an den internationalen
Borsen anschlieBen und bildet einen Seitwartstrend auf erhohtem Niveau aus

e die verbesserte Konjunktursituation reicht nicht aus, um zufriedenstellendes
Wachstum zu erzeugen

® ein Treiber fur substanzielle Wirtschaftsentwicklung muss noch gefunden werden



EuroUSD

Chart - EUR Europaischer Euro (USD) (EU0009652759) - Forex - USD
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® US-$ folgt dem Ruf der Amerikanischen Politik nach mehr
Exportchancen

® trotz der vorgenommenen Zinserhohung verbleibt der Dollar in seiner
Trading-Range

® Einfluss der Politik bleibt schwer voraussehbar



Umlaufrendite

Chart - Umlaufrendite (DE0006013725) - Deutsche Bundesbank - XXZ
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® insgesamt kommt es zu einer Erholung, die aus dem Negativzins-Bereich hinausfuhrt

® die 0%-Linie bildet eine Unterstutzung, die immer wieder angetestet, jedoch nicht
dauerhaft unterschritten wird

® neben den Offenmarktgeschaften verhalt sich die EZB passiv



Ol (Brent)

Chart - Dated Brent FOB Sul. V (XC0006888058) - London (LSE) - USD
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® die OPEC ist aus politischen Erwagungen vollig zerstritten

® Angebotsdrosselung durch Fordermengenbegrenzung funktioniert nur
im Konsens

® Verknappung gelingt nicht und Preise fallen immer weiter



Gold

Chart - Gold Unze 999.9 (XC0009655157) - UBS Zirich Renten - USD
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® nach der Erholung zum Jahreswechsel Seitwartsbewegung

® Unterstutzung bietet Niedrigzinssituation

® mangelnder Zuwachs an Nachfrage sorgt fur Widerstand

Jun



